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Rapport over de 5 belangrijkste
uitvoeringsplaatsen
01/01/2023 — 31/12/2023

1. Terminologie.

Voor elk van de instrumentencategorieén worden 3 soorten orders onderscheiden:

(a) "passieve order": een in het orderboek opgenomen order dat liquiditeit verschaft aan
het orderboek. Een order is dus een passief order als het op de moment van ingave door
de klant nog niet onmiddellijk kan worden uitgevoerd tegen de door de klant ingegeven
limiet.

(b) "agressieve order": een in het orderboek opgenomen order dat daaraan liquiditeit heeft
onttrokken. Een order is dus een agressief order als het op de moment van de ingave door
de klant onmiddellijk kan worden uitgevoerd tegen de door de klant ingegeven limiet.

(c) "gestuurde order": een order waarbij de cliént voor de uitvoering van de order een
bepaalde plaats van uitvoering heeft gespecificeerd.

De bandbreedtes die worden gebruikt voor de eigenvermogensinstrumenten (zoals
bijvoorbeeld aandelen) geven een indicatie van de liquiditeit in termen van aantal
transacties per dag.

- De bandbreedtes 5 en 6 bevatten de instrumenten met het grootste aantal
transacties per dag; meer dan 2000 transacties per dag.

- De bandbreedtes 3 en 4 bevatte de instrumenten met tussen 80 en 1.999
transacties per dag.

- De bandbreedtes 1 en 2 zijn de minst liquide eigenvermogensinstrumenten met
tussen 0 en 79 transacties per dag.
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2. Kwaliteit van de orderuitvoering.

2.1.  Orderuitvoering voor niet-professionele klanten.

2.1.1. Criteria bij de keuze van de partij voor orderverzameling en
orderuitvoering en-afwikkeling.

Argenta Spaarbank gebruikt volgende selectiecriteria en principes om enerzijds haar
klanten op een duurzame wijze het best mogelijke resultaat te garanderen en om
anderzijds de partij te kiezen aan dewelke het verzamelen, uitvoeren en afwikkelen van
orders wordt uitbesteed.

Enerzijds het orderuitvoeringsbeleid van de partij aan dewelke het verzamelen,
uitvoeren en afwikkelen van de orders werd uitbesteed, en anderzijds alle kosten die
bij de uitvoering van het order ten laste van de klant zijn en rechtstreeks verband
houden met de orderuitvoering. Onder die kosten zitten onder andere vervat:

- de kosten voor het verzamelen van de orders,

- de kosten van de uitvoerder die het order naar de plaats van uitvoering brengt en
- de kosten die worden aangerekend door de plaats van uitvoering.

Andere criteria zijn de garanties en referenties van de orderuitvoerder wanneer het

gaat om

- de snelheid van uitvoering,

- de snelheid en efficiéntie bij de orderafwikkeling,

- de snelheid en efficiéntie bij het behandelen van incidenten en vragen van onze klanten,
- het relatieve handelsvolume op de markten die de orderuitvoerder selecteert;

- de regelgeving en het toezicht waaraan de orderuitvoerder is onderworpen,;

- de financiéle stabiliteit van de orderuitvoerder.

Op basis hiervan werd Leleux Associated Brokers gekozen voor de uitvoering van alle
orders in financiéle instrumenten, met uitzondering van de orders in het Argenta
Pension Fund ARPE dat door Argenta verdeeld wordt.

2.1.2. Wat betekent dat concreet voor de klanten van Argenta?

o Een aankooporder in een effect, voor zover de klant geen bijkomende beperkingen oplegt,
meestal naar de markt wordt gebracht die de voorbije 30 dagen het hoogste
handelsvolume in dat effect publiceerde;

o Een verkooporder wordt steeds naar de markt wordt gebracht waarop de effecten op dat
moment worden aangehouden omdat de kost om een effect naar een andere
gereglementeerde markt over te maken, meestal een grote negatieve impact heeft op de
prijs van de orderuitvoering.

o De uitvoering van obligatieorders met een limiet gebeurt gefaseerd en gestuurd door de
partij die deze orders uitvoert buiten de gereglementeerde markt, om wanneer mogelijk
een beter resultaat te bekomen dan de limiet die door de klant werd opgelegd.
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o Voor de orders in de pensioenspaarfondsen geldt dat Argenta alle orders zelf verzamelt en
dagelijks rechtstreeks doorgeeft aan de beheerder Arvestar, en de fund administrator
CACEIS Belgié voor de prijsvorming en de creatie of de terugbetaling van de
deelbewijzen.

2.1.3. Beperkende instructies bij orderinvoer.

De orderuitvoerder biedt de mogelijkheid aan onze klanten om specifieke beperkingen
toe te voegen aan een order op de gereglementeerde markt. Deze instructie heeft als
gevolg dat de uitvoerder deze instructie moet respecteren en dat voor de orders die
daardoor niet onmiddellijk uitvoerbaar zijn, de ‘best execution verplichting’ niet wordt
gegarandeerd.

Limietorders:
een order waarbij de klant een limiet op de uitvoeringsprijs instelt. Die limiet is meestal
gunstiger dan de prijs op het ogenblik van orderinvoer.

Stop Loss orders:

een order met een ‘stop-loss’ prijslimiet waarbij de klant aangeeft dat het pas mag
uitgevoerd worden indien de prijslimiet bereikt wordt. Het stop-loss niveau is meestal
minder gunstig dan de prijs op het ogenblik van orderinvoer.

Aankooporder met precisering van de plaats van uitvoering:
Het order zal worden uitgevoerd op de plaats van uitvoering die door de klant is
geselecteerd.

2.2. Banden met de geselecteerde plaats van uitvoering.

2.2.1. Argenta is niet zelf de tegenpartij bij het uitvoeren van effectentransacties
voor niet-professionele klanten.

2.2.2. Argenta heeft geen banden (of mede-eigendommen), andere dan
contractuele afspraken voor de orderuitvoering met de uitvoeringspartij die het
geselecteerd heeft. Deze contractuele afspraken omvatten de diensten die aan de
klanten van Argenta worden geleverd, de prijs die voor die diensten wordt betaald en
omvatten geenszins afspraken zoals kortingen of nietgeldelijke tegemoetkomingen voor
Argenta.
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3. Belangrijkste plaatsen van uitvoering voor orders van niet-
professionele cliénten over de periode 01/01/2023 — 31/12/2023

Tabel 1
Instrumentcategorie Eigenvormogensinstrumenten - Aandelen & certificaten van aandelen
Tick size liquiditeitsbandbreedtes 5 en 6
Is er tijdens het voorgaande jaar Neen
gemiddeld < 1 transactie per
werkdag uitgevoerd?
Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het | Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage I Percentage
uitvoering gerangschikt in termen | verhandelde volume als |orders als percentage van het | passieve | agressieve | gestuurde
van handelsvolumes | percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie categorie
549300AKYALVKKLSOF08 100.00 % 100.00 % 34.82 % 10.00 % 55.18 %
LELEUX ASSOCIATED BROKERS
Tabel 2
Instrumentcategorie Eigenvormogensinstrumenten - Aandelen & certificaten van aandelen
Tick size liquiditeitsbandbreedtes 3 en 4
Is er tijdens het voorgaande jaar Neen
gemiddeld < 1 transactie per
werkdag uitgevoerd?
Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het | Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage I Percentage
uitvoering gerangschikt in termen | verhandelde volume als |orders als percentage van het | passieve | agressieve | gestuurde
van handelsvolumes | percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie categorie
549300AKYALVKKLSOF08 100.00 % 100.00 % 45.35 % 6.08 % 48.57 %
LELEUX ASSOCIATED BROKERS
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Tabel 3
Instrumentcategorie Eigenvormogensinstrumenten - Aandelen & certificaten van aandelen
Tick size liquiditeitsbandbreedtes 1 en 2
Is er tijdens het voorgaande jaar Neen
gemiddeld < 1 transactie per
werkdag uitgevoerd?
Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het | Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage I Percentage
uitvoering gerangschikt in termen | verhandelde volume als |orders als percentage van het | passieve | agressieve | gestuurde
van handelsvolumes | percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie categorie
549300AKYALVKKLSOF08 100.00 % 100.00 % 39.59 % 522 % 55.19 %
LELEUX ASSOCIATED BROKERS
Tabel 4
Instrumentcategorie Schuldinstrumenten - Obligaties
Is er tijdens het voorgaande jaar Ja
gemiddeld < 1 transactie per
werkdag uitgevoerd?
Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het | Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage I Percentage
uitvoering gerangschikt in termen | verhandelde volume als |orders als percentage van het | passieve | agressieve | gestuurde
van handelsvolumes | percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie categorie
549300AKYALVKKLSOF08 100.00 % 100.00 % 0.00 % 0.00 % 100.00 %
LELEUX ASSOCIATED BROKERS
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Instrumentcategorie

Is er tijdens het voorgaande jaar
gemiddeld < 1 transactie per

werkdag uitgevoerd?

Tabel 5

Gestructureerde financieringsinstrumenten

Ja

Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het | Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage I Percentage
uitvoering gerangschikt in termen verhandelde volume als |orders als percentage van het | passieve | agressieve | gestuurde
van handelsvolumes percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie categorie
549300AKYALVKKLSOF08 100.00 % 100.00 % 0.00 % 0.00 % 100.00 %
LELEUX ASSOCIATED BROKERS
Tabel 6
Instrumentcategorie Aandelenderivaten
Is er tijdens het voorgaande jaar Ja
gemiddeld < 1 transactie per
werkdag uitgevoerd?
Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het | Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage I Percentage
uitvoering gerangschikt in termen verhandelde volume als |orders als percentage van het | passieve | agressieve | gestuurde
van handelsvolumes percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie | categorie | | |
Geen activiteit in deze activaklasse gedurende 2023
Tabel 7
Instrumentcategorie Gesecuritiseerde derivaten - Warrants en van certificaten afgeleide instrumenten
Is er tijdens het voorgaande jaar Ja
gemiddeld < 1 transactie per
werkdag uitgevoerd?
Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het | Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage I Percentage
uitvoering gerangschikt in termen verhandelde volume als |orders als percentage van het | passieve | agressieve | gestuurde
van handelsvolumes percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie categorie
549300AKYALVKKLSOF08 100.00 % 100.00 % 0.00 % 0.00 % 100.00 %
LELEUX ASSOCIATED BROKERS
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Instrumentcategorie

Tabel 8

Grondstoffenderivaten en emissierechtenderivaten - Opties en futures die tot de
handel op een handelsplatform zijn toegelaten

Is er tijdens het voorgaande jaar Ja
gemiddeld < 1 transactie per
werkdag uitgevoerd?
Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het | Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage l Percentage
uitvoering gerangschikt in termen verhandelde volume als |orders als percentage van het | passieve | agressieve | gestuurde
van handelsvolumes percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie | categorie | | |
Geen activiteit in deze activaklasse gedurende 2023
Tabel 9
Instrumentcategorie Ter beurze verhandelde producten (ter beurze verhandelde fondsen, ter beurze
verhandelde promessen en ter beurze verhandelde grondstoffen
Is er tijdens het voorgaande jaar Ja
gemiddeld < 1 transactie per
werkdag uitgevoerd?
Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het I Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage l Percentage
uitvoering gerangschikt in termen verhandelde volume als |0rders als percentage van het | passieve | agressieve | gestuurde
van handelsvolumes percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie categorie
549300AKYALVKKLSOF08 100.00 % 100.00 % 18.60 % 13.95 % 67.45 %
LELEUX ASSOCIATED BROKERS
Tabel 10
Instrumentcategorie Andere instrumenten
Is er tijdens het voorgaande jaar Neen
gemiddeld < 1 transactie per
werkdag uitgevoerd?
Belangrijkste vijf plaatsen van Aandeel van het | Aandeel van de uitgevoerde | Percentage | Percentage I Percentage
uitvoering gerangschikt in termen verhandelde volume als |orders als percentage van het | passieve | agressievs | gestuurde
van handelsvolumes percentage van het totaal | totaal in de betrokken | orders | orders | orders
(dalende volgorde) in de betrokken categorie categorie
549300AKYALVKKLSOF08 100.00 % 100.00 % 0.03 % 0.00 % 99.97 %

LELEUX ASSOCIATED BROKERS




